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Занятие №22

Инструкционная карта

выполнения практического занятия

Дисциплина: «Финансы, денежное обращение и кредит»

Специальность: Земельно-имущественные отношения

Тема : Денежное обращение и денежная система РФ

Практическая работа № 7.

Цель: Произвести расчеты с применением формулы «масса денег в обращении»

Формируемые компетенции:

ОК 5. Осуществлять поиск,  анализ и оценку информации, необходимой для постановки и решения профессиональных задач, профессионального и личностного развития.

Студент должен

Знать:

-закон денежного обращения

-состав денежных агрегатов

Уметь:

-определять массу денег в обращении

-группировать денежные агрегаты

Средства обучения: Инструкционная карта. О.Е.Янин «Финансы, денежное обращение и кредит». С.4-28

Теоретические сведения к практической работе

Денежное обращение – это движение денег при выполнении ими своих функций в наличных и безналичных формах, обслуживающие реализацию товаров, а также менотоварные платежи и расчеты в хозяйстве.

   Объективной основой денежного обращения является товарное производство, при котором товарный мир разделяется на товар и деньги. С помощью денег  в наличной и безналичной формах осуществляется процесс обращения товаров, а также движение ссудного и эффективного капитала.

   Денежный оборот страны – отражает движение денег, представляет собой сумму всех платежей, совершенных предприятиями, организациями и населением в наличной и безналичной формах за определенный период времени.

   Денежное обращение подразделяется на налично-денежное и безналичное.

   Налично-денежное обращение – это движение наличных денег. Средством обращения и платежа в данном случае является реальные денежные знаки, предаваемые одним субъектом другому за товары и услуги или в других предусмотренных законом случаях.

   Налично-денежный оборот страны – это часть денежного оборота равное сумме всех платежей, совершенных в наличной форме за определенный период времени.

   Данный оборот в основном связан с поступлением денежных доходов населения и их расходования.

   Безналичное обращение – это изменение остатков денежных средств на банковских счетах, которое происходит в результате исполнения банком распоряжений, владельца счета виде чеков, пластиковых карточек и т.д. 

   Различают две группы безналичного обращения:

· По товарным операциям

· По финансовым обязательствам.

   Между налично-денежным и безналичным обращением существует тесная взаимозависимость: деньги постоянно переходят из одной сферы обращения в другую.

Денежные агрегаты - агрегатами понимаются измерители (показатели) денежной массы. Денежные агрегаты используются в статистике для анализа изменений объема денежной массы и движения денег на определенную дату и за определенный период.

В основу построения денежных агрегатов положено ранжирование всех материальных благ по уровню их ликвидности.

Состав денежных агрегатов в РФ:
Мо = все наличные деньги в обращении;

М1 = М0+ средства предприятий на расчетных, текущих и специальных счетах в банках + депозиты населения в Сбербанке до востребования + средства страховых компаний;

М2 = М1 + срочные депозиты населения в сберегательных банках;

М3 = М2+ депозитные сертификаты и облигации государственного займа.

Деньги находятся в постоянном движении между государством, хозяйствующими субъектами и физическими лицами.

ЗАКОН ДЕНЕЖНОГО ОБРАЩЕНИЯ:  Закон может быть представлен следующей формулой:

КД = СЦТ - К + П - ВП/С,
где: КД— количество денег, необходимых для обращения;

СЦТ — сумма цен реализуемых товаров и услуг;

К — сумма цен товаров, проданных в кредит;

П — сумма платежей по обязательствам;

ВП — сумма взаимно погашаемых обязательств;

С — скорость оборота одноименной денежной единицы.

Или более кратко:

М=РQ/Y,
где:

М — количество денем, необходимых для обращения;

РQ — сумма товарных цен:

Y — скорость обращения денег.

Из закона денежного обращения вытекает основной принцип денежного обращения — ограничение денежной массы потребностями оборота.

Содержание практической работы

Задание

Решить задачи:
№ 1
По закону банкноты должны быть обеспечены золотом на 60%. Масса денег в обращении - 340 млн. ден. ед. Золотой запас страны - 210 млн. ден. ед. Массу денег надо увеличить до 400 млн. ден. ед.

На какую величину следует увеличить золотой запас страны?

№2
Денежная масса (М2) - 350 млрд. руб. Валовой национальный продукт - 3325 млрд. руб. Рассчитайте скорость обращения денег.

№3
Дано: масса денег в обращении - 40 ден.ед., реальный объем производства - 100 ден.ед., скорость обращения денег - 10 раз, уровень цен - 4 ден.ед. Как следует изменить количество денег в обращении, если объем реального производства увеличится на 10%, а скорость обращения денег сократится до 8 раз?

№4
Дано: масса денег в обращении 40 ден.ед., реальный объем производства - 80 ден.ед.; уровень цен - 4 ден.ед. Как изменится скорость обращения денег, если масса денег в обращении увеличится на 20 ден.ед., реальный объем производства возрастет на 40 ден.ед., а цены возрастут до 5 ден.ед.?

№5 
Дано: Сумма цен реализуемых товаров, услуг и работ - 6000 млрд. руб. Сумма цен товаров, работ и услуг, проданных в кредит, срок оплаты по которым не наступил, - 73 млрд. руб. Сумма платежей по долгосрочным обязательствам, сроки которых наступили, -230 млрд. руб. Сумма взаимно погашающихся платежей - 580 млрд. руб. Среднее число оборотов денег за год - 8. Определите количество денег, необходимых для обращения.

№6
Дано: Наличные деньги в банках - 500

Срочные вклады населения в Сберегательном банке - 1630

Депозитные сертификаты - 645

Расчетные, текущие счета юридических лиц - 448

Вклады населения до востребования - 300

Наличные деньги в обращении - 170

Определите величину денежных агрегатов МО, М1, М2, МЗ.

№7
Дано: МО = 1090 млн. руб., М1 = 1570 млн. руб., М2 = 2455 млн. руб. Определите:

а) сумму денег на счетах до востребования юридических и физических лиц;

б) сумму срочных вкладов населения на счетах в Сберегательном банке.

№8
На основании данных, приведенных в таблице, определите:

а) величину М1;

б) величину М2;

в) величину М3.

	Небольшие срочные вклады
	1630

	Крупные срочные вклады
	645

	Чековые вклады
	448

	Бесчековые сберегательные вклады
	300

	Наличные деньги
	170


№9
Рассчитайте изменение цен (индексы цен) по отдельным товарам и по всем товарам в целом, если имеются следующие данные:

	Наименование
	Базисный период Цена, тыс. руб.
	Отчетный период

Цена, тыс. руб.

	Товарная группа А
	1,5
	1,1

	Товарная группа Б
	3,0
	3,8

	Товарная группа В
	8,5
	9,2

70


Работы сдать в установленный срок
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Лекция №23

Тема 5.1.Рынок ценных бумаг и фондовая биржа

1.Функции и структура рынка ценных бумаг.

2.Виды и классификация ценных бумаг.

3.Особенности функционирования первичного и вторичного рынков ценных бумаг.

4.Характер деятельности и функции профессиональных участников рынка ценных бумаг.

 5.Фондовая биржа

Задание:
1.Записать конспект лекции в рабочую тетрадь.

2. Подготовиться к устному опрос по данной теме. 

1.Функции и структура рынка ценных бумаг.

Рынок ценных бумаг — это совокупность экономических отношений по поводу выпуска и обращения ценных бумаг как инструментов финансирования и развития экономики. 

На РЦБ товаром являются ценные бумаги.

 Поэтому РЦБ — это рынок торговли ценными бумагами. 

РЦБ является составной частью финансового рынка.

Структура РЦБ. В зависимости от времени поступления ценных бумаг на рынок, его подразделяют на первичный и вторичный.

 Впервые ценные бумаги появляется на первичном рынке, где осуществляется их продажа эмитентами первым владельцам.

 Все последующие операции с ц.б. происходят на вторичном рынке. 

Ц.б. не могут появиться на вторичном рынке, минуя первичный.

В зависимости от форм организации сделок с ц.б. существует биржевой и внебиржевой РЦБ. 

В зависимости от типа продаваемых ц.б. выделяют денежный рынок (ц.б. со сроком действия до 1 года) и рынок капиталов (ц.б. со сроком действия более 1 года). Хозяйствующие субъекты удовлетворяют свои потребности в оборотном капитале, как правило, на денежном рынке, а в долгосрочном инвестиционном капитале – на рынке капиталов.

Функции РЦБ:

1) с помощью выпуска ценных бумаг сбережения физических и юридических лиц превращаются в инвестиции и используются для расширения и развития производства;

2) с помощью РЦБ осуществляется перелив капитала из стареющих отраслей в новые, высокотехнологичные отрасли. В результате этого структура производства становится рациональной;

3) путём купли-продажи акций происходит перемена собственности между акционерами;

4) путём купли-продажи долговых ценных бумаг изменяется состав кредиторов и обеспечивается платность долга;

5) путем выпуска ценных бумаг покрывается дефицит государственных и муниципальных бюджетов;

6) с развитием РЦБ возрастает рисковый капитал (венчурный), что позволяет развивать новые отрасли производства, а владельцам ценных бумаг получать высокий доход;

7) с помощью РЦБ инвесторы получают возможность страховать риски, путем заключения различных сделок и использования производных финансовых инструментов.

К участникам рынка ценных бумаг относятся его непосредственные участники, а также государственные и общественные органы его регулирования и контроля. Непосредственные участники рынка ценных бумаг подразделяются на межрыночных и внутрирыночных.

Межрыночные участники — это лица, принимающие участие в работе или в обслуживании работы сразу нескольких рынков, включая и рцб. К таким лицам обычно относятся различные группы инвесторов, информационные, консультационные, рейтинговые агентства и другие профессионалы, оказывающие необходимые услуги участникам сразу многих рынков.

Внутрирыночные участники — это лица, работающие преимущественно или исключительно на РЦБ. Их делят на непрофессиональных и профессиональных участников рынка.

Непрофессиональные участники рынка – это эмитенты и любые инвесторы, работающие на РЦБ.

Профессиональные участники РЦБ — это лица, которые осуществляют профессиональные виды деятельности на данном рынке. только при наличии специальной лицензии на осуществление определенного вида профессиональных услуг на данном рынке. К ним относят:

• брокеры — это организации, которые заключают сделки по купле-продаже ценных бумаг для своих клиентов за счет самих клиентов;

• дилеры — это организации, продающие и покупающие ценные бумаги от своего имени и за свой счет на основе объявленных ими цен;

• управляющие компании — это организации, осуществляющие доверительное управление ценными бумагами и вкладываемыхв них денежных средств клиентов;

• регистраторы — это организации, ведущие списки (реестры) владельцев ценных бумаг;

• депозитарии — это организации, осуществляющие хранение и/или учет ценных бумаг участников рынка;

• клиринговые организации – это организации, осуществляющие расчетное обслуживание участников РЦБ;

• организаторы рынка – это организации, способствующие (создают необходимые условия) заключению сделок на РЦБ.

2.Виды и классификация ценных бумаг.

Ценная бумага - это денежный документ, удостоверяющий отношения сов​ладения или займа между ее владельцем и эмитентом.

В Гражданском кодексе Российской Федерации перечислены следующие ВИДЫ ЦЕННЫХ БУМАГ: государственная облигация, облигация, вексель, чек, депозитный и сберегательный сертификаты, банковская сберегательная книжка на предъявителя, коносамент, акция, приватизационные ценные бумаги.
Позднее был принят ряд федеральных законов, на основе которых появились следующие 

ВИДЫ ЦЕННЫХ БУМАГ:двойное складское свидетельство, состоящее из складского свидетельства и залогового свидетельства (варранта), простое складское свидетельство и складская квитанция, инвестиционный пай, федеральные государственные ценные бумаги, государственные ценные бумаги субъектов Российской Федерации, муниципальные ценные бумаги, закладные, опцион эмитента, ипотечные ценные бумаги, облигации с ипотечным покрытием, ипотечный сертификат участия и другие ценные бумаги.
Эмиссионная ценная бумага - это бумага, которая размещается выпусками и имеет равные объем и сроки осуществления прав внутри одного выпуска.

Акция представляет собой эмиссионную ценную бумагу. 

Она предоставляет ее владельцу право на получение дивидендов, участие в управлении акционерным обществом и на часть имущества в случае его ликвидации. 

Акции могут быть обыкновенными и привилегированными. 

Обыкновенные акции дают право владельцу участвовать в голосовании на собрании акционеров. 

Привилегированные акции бывают конвертируемыми и кумулятивными. 

Конвертируемую акцию можно обменять на другие акции - обыкновенные или иные разновидности привилегированных. 

По кумулятивным акциям происходит накопление дивидендов в случае их невыплаты. Акции могут быть размещенными и объявленными. 

Размещенные - это реализованные акции. 

Объявленные - это акции, которые акционерное общество вправе реализовывать дополнительно к размещенным. 

Доход, выплачиваемый по акциям, называется дивидендом. 

Выплата диви​дендов не является обязательством акционерного общества перед акционерами.

Облигация - это срочная долговая ценная бумага, удостоверяющая отноше​ние займа между ее владельцем и эмитентом.

 Облигации могут быть купонными, бескупонными и конвертируемыми. 

Купон - это доход, выплачиваемый по купонной облигации. 

Он может быть твердым и плавающим. 

Доход по бескупонной облигации представляет собой разность между ее номиналом и ценой. 

Облигации котируются в процентах к их номинальной стоимости. 

Изменение цены облигации измеряется в пунктах, доходности - в базисных пунктах.

Вексель - это долговое обязательство, которое дает его владельцу безус​ловное право требовать уплаты обозначенной в нем суммы от лица, обязанного по векселю. Различают векселя коммерческие и финансовые, простые и переводные. Финансовый вексель оформляет денежные обязательства, коммерческий - предоставление коммерческого кредита.

 Простой вексель - это документ, содержащий обязательство векселедателя уплатить определенную сумму денег в определенном месте и в определенный срок получателю. Вексель может передаваться другим лицам с помощью индоссамента.

Сберегательный или депозитный сертификат - это ценная бумага, которая свидетельствует о размещении денег в кредитной организации, и удостоверяет право ее владельца на получение данной суммы и начисленных на нее процентов.

Ценные бумаги можно КЛАССИФИЦИРОВАТЬ по следующим признакам:

- срок существования: срочные (краткосрочные, среднесрочные, долгосрочные и отзывные) и бессрочные;

- форма существования: бумажная (документарная) или безбумажная (бездокументарная);

- порядок фиксации владельца: именные или предъявительские;

- форма обращения (порядок передачи): передаваемые по соглашению сторон (путем вручения, путем цессии) или ордерные (передаваемые путем приказа владельца - индоссамента);

- форма выпуска: эмиссионные или неэмиссионные;

- регистрируемость: регистрируемые (государственная регистрация или регистрация ЦБ РФ) и нерегистрируемые;

- национальная принадлежность: российские или иностранные;

- вид эмитента: государственный (федеральный или муниципальный) и негосударственный (корпоративный или частный);

- обращаемость: рыночные или нерыночные;

- цели использования: инвестиционные (цель - получение дохода) или неинвестиционные (обслуживают оборот на товарных рынках);

- уровень риска: безрисковые или рисковые (низкорисковые, среднерисковые или высокорисковые);

- наличие начисляемого дохода: бездоходные или доходные (процентные, дивидендные, дисконтные);

- номинал: постоянный или переменный.

3.Особенности функционирования первичного и вторичного рынков ценных бумаг.

Первичный рынок - это рынок первых и повторных эмиссий ценных бумаг, на котором осуществляется их начальное размещение среди инвесторов.

Важнейшей чертой первичного рынка является полное раскрытие информации для инвесторов, позволяющее сделать обоснованный выбор ценной бумаги для вложения денежных средств. 

Вся деятельность на первичном рынке служит для раскрытия информации:

подготовка проспекта эмиссии, его регистрация и контроль

государственными органами с позиций полноты представленных данных;

публикация проспекта и итогов подписки и т.д.

Особенностью отечественной практики является преобладание первичного рынка ценных бумаг. Эта тенденция объясняется такими процессами как приватизация, создание новых акционерных обществ, IPO (ВТБ и Сбербанк) и т.п.

Существует две формы первичного рынка ценных бумаг:

частное размещение;

публичное предложение.

Частное размещение характеризуется продажей (обменом) ценных бумаг ограниченному количеству заранее известных инвесторов без публичного предложения и продажи. 

Публичное предложение - это размещение ценных бумаг при их первичной эмиссии путем публичных объявления и продажи неограниченному числу инвесторов.

Относительно небольшая доля ценных бумаг после первичного распределения остается в портфелях держателей до истечения срока облигаций или в течение всего срока существования предприятия, если речь идет об акциях. 

Ценные бумаги в большинстве случаев приобретаются для извлечения дохода не столько из процентных выплат, сколько от перепродажи.

Рынок, где ценные бумаги многократно перепродаются, то есть обращаются, называют вторичным. 

Уровень развития именно вторичного рынка, его активность, мобильность отражают уровень конкретного рынка ценных бумаг. 

Без активного вторичного рынка и первичный рынок обычно бывает вялым, узким и неразвитым.

По сложившейся традиции и коммерческому праву покупатель ценной бумаги вправе и совершенно свободен перепродать эту бумагу практически немедленно или когда он пожелает (если эмитентом не оговорены особые условия).

Механизм вторичного рынка весьма сложен и многоступенчат. 

Рынок распадается на две большие части - биржевой и внебиржевой.

 Внебиржевой рынок очень пестрый: здесь и соответствующие отделы банков, дилеры, брокеры, соответствующие конторы и фирмы. 

Вторичное обращение ценных бумаг уже ничего не прибавляет к капиталам, которые эмитенты однажды уже приобрели на первичном рынке. 

Внешне вторичный рынок выглядит, и в значительной мере действительно является, чисто спекулятивным процессом, размах которого может показаться излишним и предосудительным.

 В действительности именно процесс перепродажи создает механизм перелива капитала в наиболее эффективные отрасли хозяйства. 

Акции и облигации наиболее доходных отраслей производства и целых секторов хозяйства растут в цене, увеличивают число желающих иметь эти ценные бумаги, что делает возможным выпуски новых бумаг и новое привлечение капитала.

4.Характер деятельности и функции профессиональных участников рынка ценных бумаг.

Участниками рынка ценных бумаг могут быть физические и юридические лица, которые вступают в экономические отношения по поводу перехода прав на ценные бумаги.

Профессиональные участники рынка ценных бумаг — юридические лица, в том числе кредитные организации, которые осуществляют следующие виды деятельности:

· брокерская деятельность;

· дилерская деятельность;

· деятельность по управлению ценными бумагами;

· деятельность по определению взаимных обязательств (клиринг);

· депозитарная деятельность;

· деятельность по ведению реестра владельцев ценных бумаг;

· деятельность по организации торговли на рынке ценных бумаг.
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Рис. 1.Участники рынка ценных бумагУчастников рынка ценных бумаг можно сгруппировать в пять основных групп:
· эмитенты — осуществляют первичный выпуск ценных бумаг в обращение;

· инвесторы — это всегда покупатели ценных бумаг;

· фондовые посредники — это торговцы, обеспечивающие связь между эмитентами и инвесторами и имеющие государсвенные лицензии на соотвествующие посреднические виды деятельности (брокерские и дилерские услуги);

· брокеры — это участники рынка ценных бумаг, которые осуществляют операции за счет средств клиента(брокер может быть только юридическим лицом).

· дилеры — участники рынка ценных бумаг, осуществляют операции с ценными бумагами за свой счет (дилером может быть только юридическое лицо, являющееся коммерческой организацией).

· организации инфраструктуры;

· организации регулирования и контроля.

Эмитенты

Эмитенты — профессиональные участники рынка ценных бумаг, которые выпускают ценные бумаги в обращение и несут обязательства перед их владельцами. 

Эмитентами обычно бывают юридические лица.

На практике эмитенты — это первые продавцы ценной бумаги, хотя сам по себе ее выпуск необязательно должен сопровождаться сделкой купли-продажи. 

В понятии «эмитент» упор делается не только на выпуск ценной бумаги, но и на принятие эмитентом обязательств по ней, а значит, и на получение определенных прав, связанных с ценной бумагой, ее владельцем, покупателем. 

Эмитентами обычно бывают юридические лица, хотя некоторые виды ценных бумаг могут выпускать в обращение и граждане (физические лица).

Инвесторы

Инвесторы — участники рынка ценных бумаг, юридические и физические лица, которые вкладывают свои свободные капиталы или сбережения в ценные бумаги. Инвестор одновременно будет и эмитентом, если он осуществляет собственный выпуск ценных бумаг.

Инвестор всегда будет приобретателем (покупателем) ценной бумаги, хотя и не всякий покупатель ее есть инвестор.

Фондовые посредники — профессиональные участники рынка ценных бумаг, обеспечивающие связь между эмитентами и инвесторами и имеющие государственные лицензии на соответствующие посреднические виды деятельности (брокерские и дилерские услуги).

Брокеры — это фондовые посредники, осуществляющие операции с ценными бумагами за счет средств клиента в соответствии с договорами поручения или комиссии. Брокер получает доход в виде комиссионного вознаграждения.

В случае оказания брокером услуг по размещению эмиссиоционных ценных бумаг брокер вправе приобрести за свой счет не размещенные в срок, предусмотренные договором, ценные бумаги.

Дилеры — фондовые посредники, производящие операции с ценными бумагами за свой счет. Их доход составляет разницу между ценой продажи и ценой покупки ценной бумаги.

Управляющие компании — это фондовые посредники, осуществляющие деятельность по доверительному управлению ценными бумагами и/или денежными средствами, высвобождающимися от продажи ценных бумаг или предназначенными для их приобретения, по поручению и в интересах своих клиентов.

Фондовые посредники могут быть только юридическими лицами, могут образовываться в различных организационно-правовых формах, обязательно наличие для них государственной лицензии на соответствующий вид посредничества.

Организации инфраструктуры

Организации инфраструктуры рынка ценных бумаг условно можно разбить на две группы: организации, обслуживающие только данный рынок, — это расчетные центры, депозитарии, регистраторы; и организации, обслуживающие сразу многие рынки, включая и настоящий, — это электронные системы информации, газеты, журналы, юридические службы и т.п.

Организаторы рынка ценных бумаг- это организации, способствующие заключению сделок купли-продажи с ценными бумагами.

К организаторам рынка ценных бумаг относятся фондовые биржи и внебиржевые организаторы рынка.

· Расчетные центры — это организации банковского типа, специализирующиеся на ведении расчетных счетов участников организованного рынка ценных бумаг и осуществлении всех расчетов по сделкам с ценными бумагами.

· Регистраторы ведут реестры владельцев именных ценных бумаг, если их число по данной бумаге превышает 500;

· Депозитарии оказывают услуги по хранению ценных бумаг и учету и переходу прав собственности на ценные бумаги от одного владельца к другому.

Организации регулирования и контроля рынка ценных бумаг представлены госорганами и организациями самих участников рынка.

Данные организации представлены либо соответствующими органами государства, либо организациями самих участников рынка, которым предоставлены права по контролю и регулированию как со стороны государства, так и со стороны самих профессионалов рынка.

Цель государственного регулирования — обеспечение доверия инвесторов к рынку ценных бумаг, что гарантирует выполнение последними своих экономических функций и регулирование деятельности участников рынка как соответствующих организаций, так и установление правил ведения ими любых операций на рынке ценных бумаг.

5.Фондовая биржа

Фондовая биржа — это специализированная организация предназначенная для обращения ценных бумаг и взаимодействия между участниками (предпринимателями и инвесторами). 

Фондовая биржа гарантирует правомерность совершаемых торговых операций между эмитентами и трейдерами (инвесторами) и предоставляет участникам биржи, требуемые инструменты для взаимодействия между ними.

Задачи фондовой биржи:
· мобилизация финансовых ресурсов;

· обеспечение ликвидности финансовых вложений;

· регулирование рынка ценных бумаг;

Функции фондовой биржи:
· организация биржевых торгов;

· подготовка и реализация биржевых контрактов;

· котировка биржевых цен;

· гарантированное исполнение биржевых сделок.

Члены биржи

Членами биржи могут быть предствители брокерских фирм, дилеров, банков и ассоциаций.

Члены биржи делятся на две категории:

· совершающие сделки за свой счёт и счёт клиента;

· заключающие сделки только за свой счет.

Доходы биржи состоят из:
· комиссионного вознаграждения, взимаемого с участников биржевых торгов;

· платы за листинг;

· вступительных, ежегодных и целевых взносов членов биржи;

· взносов на покрытие текущих убытков или на создание необходимых резервов.

Фондовые биржи могут быть универсальными или специализированными.

Специализированные фондовые биржи характеризуются тем, что в структуре их торгового оборота преобладают ценных бумаги одного вида.

Универсальныефондовые биржи торгуют различными ценными бумагами.

Основными участниками биржевых торгов являются:

· Дилеры (торгуют самостоятельно и используют собственный капитал).

· Брокеры (торгуют по поручению клиентов за комиссионное вознаграждение).

· Специалисты, которые занимаются анализом и проводят консультации.

· Маклеры

· Организаторы торгов (обеспечивают осуществление биржевого процесса).

· Руководители биржи (отвечают за соблюдение законодательства и правил работы биржи).

